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Avro Diinii, Bugiinii ve Yarmi adli eser, Avrupa’nin yiizyilh askin bir
zamandir hayal ettigi ortak para birimine gegis siirecini anlatiyor. AB iiyesi
tilkeler, tek para birimine gecilmesi ig¢in Maastricht Anlagmasi’nda
ongordiikleri hedeflere kaydi para veya banka parast olarak 1999 yilinda; 12
iilkede birden dolagima sokulan yeni para birimi Avro olarak da 2002 yili
basinda ulagmiglardir. Parasal Birlik (EPB), bu tarihte gerekli kosullari
saglayabilen iye iilkeler tarafindan kurulmustur. Ulusal kimligin bir pargasi
olarak algilanan ve ulus devletlerin olusumu sirasinda, bu 6zellikleri ile siirece
katki saglayan ulusal paralardan politik bir kararla vazgecip ortak ama gelecegi
belirsiz bir para birimini kabul etmek, Avrupa siyasi tarihinde onemli bir
doniim noktasini olusturmaktadir. Elinizdeki bu kitap, bu siyasi kararin
ekonomik ve finansal etkilerini, olumlu ve olumsuz yonlerini derinlemesine
incelemektedir.

Avro’nun ortak para birimi olarak kabul edilmesinin 20. yilinda Avro’nun
yarattig1 sorunlar ve gelecegi ile ilgili tartigmalara sikga rastliyoruz. Avro’nun
gecmisine baktigimizda sakin gecen ancak problemlerin biriktigi ilk on yilin
ardindan 2009 yilinda baslayan kriz yillar1 ve sonrasinda da reform ve bugiine
kadar uzanan yeniden yapilanma doénemini gérmek miimkiindiir. Bu spesifik
alanda Tiirkge literatiirde yeterli ¢aligma olmadig: diisiiniiliirse elinizdeki kitap,
alaninda 6nemli bir boslugu doldurmakta; hem arastirmacilara, hem de Avro
konusunda bilgi sahibi olmak isteyen merakli okuyuculara son derece yararli
olacaktir.
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Kitabin giris ve sonu¢ boliimleri disarida tutulursa kolayca okunabilen ve
aydinlatici on bir boliimden olugmaktadir:

Kitabin birinci bolimii Ekonomik ve Parasal Birlik (EPB) bagligini
tagimakta ve genel olarak ekonomik biitiinlesme agamalarini, 6zelde de Avrupa
Ekonomik Biitiinlesmesini detayli bir sekilde islemektedir. Ekonomik
biitlinlesme asamalart baglamimnda Avrupa EPB’nin gelinen evrede tam
ekonomik biitiinlesmeden uzak oldugu degerlendirilmistir. Yine birinci
boliimde parasal birliklerin teorisi ve tarihsel ge¢misi anlatilmakta, gecmiste
kurulan bir¢ok parasal birligin tek para veya tek Merkez Bankasi’na sahip
olmamalar gibi nedenlerle siirdiiriilemedigi ortaya konmustur.

Kitabin ikinci boliimiinde, Optimum Para Alam1 (OPA) Teorisi’ne yer
verilmekte, OPA kriterleri detayli bir sekilde anlatilmaktadir. Yazar, EPB’in bir
OPA olarak degerlendirilmesinin zor oldugu vurgulayarak, bunu gerekgeleriyle
ortaya koymustur. EPB bir OPA olsaydi, iiyelerin para ve kur politikasi
iizerindeki egemenliklerinden feragat etmelerine ragmen asimetrik soklardan
cikiglarimin  ¢ok daha kolay gerceklesebilecegini One siirmektedir. Yazar,
EPB’nin bir OPA olmadiginin somut kaniti olarak da yakin zamanda yasanan
Avro Krizini gostermektedir.

Ugiincii  boliimde Avrupa’da EPB’nin tarihsel perspektif igerisindeki
gelisimine yer verilmistir. Barre ve Werner raporlariyla baslayan siirece, heniiz
birinci agamasini tamamlayamadan yikilan ilk EPB denemesi; Tiineldeki Yilan
ve daha sonraki yillardaki Yilan uygulamasinin basarisizliklar eklenmis;
ardindan 1998 yili sonuna kadar yiiriirlilkte kalan Avrupa Para Sistemi (APS)
ile ilgili gelismelere ve APS’nin donemsel basarisizliklarina deginilmistir.
Ekonomik ve Parasal Birlik ve AVRO alt bagliginda ise EPB’nin asamalari,
Maastricht Yakimsama Kriterleri ve Avro Bolgesi’nde yer alan iilkeler
anlatilmaktadir.

Dordiincii boliimde once Avro Bolgesinde kriz ve krize karsi alian
onlemler detayl grafiklerle desteklenerek incelenmistir. Avro’nun basarili
goriilen ilk 10 yilinin aslinda bir illizyon oldugu, bu yillarin bagaridan ¢ok
aslinda krize dogru kontrolsiiz bir gidisin yillart oldugunu iddia eden yazar, bu
donemin krize yol agan problemlerin biriktigi bir donem oldugunun altim
cizmektedir. Daha sonra Avro Bolgesi Bor¢ Krizi ve Nedenlerinin {izerinde
durulmustur. Bir sonraki asamada ise Krize Karsi Alinan Onlemler
anlatilmigtir. Bu baglamda Kemer Sikma Politikalari, EFSM, EFSF ve 2012°de
bunlarin gorevlerini de iistlenecek sekilde Avrupa istikrar Mekanizmasinm
(ESM) kurulusunu goriiyoruz. Krizden en ¢ok etkilenen iilkeler, diger bir ifade
ile GIIBS iilkeleri olan Yunanistan, Irlanda, Ispanya, Portekiz ve Italya’ya
yapilan finansal yardimlar ise boliimiin sonunda ele alinmustir.
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Kitabin besinci boliimiinde Avrupa Merkez Bankalar1 Sistemi incelenmistir.
Krizde Geleneksel Para Politikalar1 yan1 sira Geleneksel Olmayan Para
Politikalar1 izleyen Avrupa Merkez Bankasi (AMB) ve Avrupa Merkez
Bankalar1 Sistemi’nden (AMBS) bahsedilmektedir. Bu béliimde AMBS’nin
gorevleri, yonetim yapist AMB’sinin yapisi, kurulus asamasinda Almanya
Merkez Bankasi Bundesbank’in etkisi anlatilmis ve AMB’nin en 6nemli
yonetim ilkeleri olarak goriilen bagimsizlik, hesap verebilirlik ve seffaflik
ilkeleri incelenmistir.

Eserin altinci1 boliimiinde Avro Bolgesi’nde 6nce AMB’nin iki siitunlu para
politikas1 stratejisi iizerinde durulmus, daha sonra Avro Bolgesi'nde para
politikasinin uygulanmasi incelenmis, Parasal Genislemeden bahsedilmis ve
nihayetinde Krize Karst Alinan Onlemler baglaminda AMB’nin Geleneksel
Olmayan Para Politikalarina deginilmistir. Burada 6zellikle Dogrudan Parasal
Islemlerin (OMT) 6nemine ve finansal krizi bitiren etkisine vurgu yapilmustir.

Yedinci bolim Ekonomik ve Parasal Birlik’de Maliye Politikalar1 basligini
tagimaktadir. Yazar bu boliimde oncelikle EPB ismindeki “ekonomik™ vurgusu
nedeniyle aslinda bir merkezi biitcenin var olmasi gerektigini belirterek,
Merkezi ve Merkezi olmayan biitgelerin 6zelliklerini anlatmigtir. Ayrica Avro
Bolgesi krizi ile miicadelede alinan maliye politikasi dnlemleri ile daha sonraki
stirecte karsilasilan siirdiiriilebilirlik problemi {izerinde durularak, krize karsi
alman Onlemler cer¢evesinde Ekonomik Yonetisim Reformlari anlatilmustir.
Sonrasinda ise Ekonomik Ydnetisim Reformlarina getirilen elestirilere yer
verilmistir.

Finansal Piyasalarda Entegrasyon basligi sekizinci boliimde incelenmistir.
Finansal denetim baglaminda Avrupa Denetim Otoritelerinden bahsedilirken,
AB’de Finansal Diizenlemeler ¢er¢evesinde Basel Sermaye Yeterliligi
diizenlemeleri anlatilmistir. Basel III’e paralel olarak AB’de mevcut olan CRD
IV’iin Avro Krizine karsi alinan 6nlemler baglaminda getirdikleri incelenmistir.
2022 yilinda uygulanmaya baglanacak Basel III'iin 2017 Reformu diger bir
deyisle Basel IV, Basel II'yi daha basitlestirme adina adimlar igerdigi i¢in yazar
bu boliimde Basel I ve Basel II siire¢lerine de yer vermistir.

Kitapta yer alan son {i¢ boliim daha ¢ok Avro bdlgesinin gelecegine
odaklanmigtir. Bu c¢ercevede EPB’nin tamamlanmasi igin Yapilmasi
Gerekenlerin Neler Olduguna dair “Bagkan Raporlarina” bakilmistir. Dort
Baskan Raporu, Bes Baskan Raporu bunlara oOmnektir. Bu raporlarda
ongoriilenler dogrultusunda da Bankacilik Birligi, Sermaye Piyasast Birligi,
Avrupa Finans ve Ekonomi Bakani, Avrupa Para Fonu, Avrupa Mali Kurulu ve
Devlet Tahvili Teminatlh Menkul Kiymetler gibi olusum ve Onerilere yer
verilmistir.
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Bir sonraki boliimde Avro’nun gelecegi veya siirdiiriilebilirligi konusunda
yapilan Nitel ve oOzellikle Nicel Calismalara yer verilmistir. Yapilan anket
caligmalart AB Vatandaglarinin Avro’ya bakist konusunda bilgi vermektedir.
Bu caligmalar alinan sonuglara gore Avro Krizi devam ederken bile avroya
duyulan giivenin siirdiigii; Avro’ya dahil olmayan iilkelerin buna ragmen heniiz
Avro’ya gecmeye hazir olmadiklari, ancak Avro’ya olan destegin 2018
Eurobarometre anketine gore Irlanda, Liiksemburg ve Avusturya gibi iilkelerde
% 80’ler seviyesine ulasmig oldugunun alti ¢izilmektedir. Avro’nun
geleceginin, Avrupa Halklarinin beklentilerinden dogrudan etkilendigi
gergeginden hareketle, bu sonuglarin Avro’nun tek para birimi olarak varligim
stirdiirecegine olan inanci pekistirdigi ortaya konmaktadir.

Yazar son boliimde ise Avro Bolgesi’nin gelecegi hakkinda ekonomistlerin
diisiincelerini degerlendirmistir. Bu ¢ercevede Once Avro Bolgesi’nin 20.
Yilinda ekonomik durum ve Avro bolgesi i¢in senaryolar tartisildiktan sonra
Avro Bolgesi’nin gelecegi i¢in yapilmasi gerekenler {izerinde durulmustur. Bu
Onerilerden en Onemlileri sunlardir: OPA kriterleri olan ve EPB’de mevcut
olmayan esneklik ve isgiicli hareketliliginin; nominal yakinsama yan1 sira reel
yakisamanin; 6zel sektor bor¢lulugunun azaltilmasinin; {icretlerin verimlilik
dogrultusunda verilmesinin, {lkelerin kendi devlet tahvili risklerinin
azaltilmasinin, cari islem dengesizliklerinin azaltilmasinin, bor¢lanmalarda
Devlet Tahvili Teminath Menkul Kiymetler, Avro Bolgesi Sepeti ve
Eurobond’a agirlik verilmesinin; Ortak issizlik sigorta fonu olusturulmasinin
saglanmasinin gerekli oldugudur. Bu ve benzeri 6nlemlerin ‘Avro deneyinin’
basarili olmasini saglayici 6nemli etmenlerdir. Avro’nun uzun dénemli basarisi
konusunda g6z Oniine alinmasi gereken en Onemli yaklasim Avro’nun
ekonomik olmaktan ¢ok politik bir kararla hayata geg¢irildigidir ve Avro’nun
devamini saglayacak kararlar da aynmi politik yaklagimin devami niteliginde
olmak zorundadir.

Sonug itibariyle incelenen kitabin, Avro bdlgesi ve avro ile ilgilenenler
acisindan literatlire dnemli bir katki sagladig1 sdylenebilir. Kitabin en dnemli
ozelliklerinden biri kolay okunabilir ve kolay anlagilabilir bir sekilde Avro’nun
geemisini, bugilinlinii ve gelecegi i¢in yapilmasi gerekenleri okuyucularla tiim
ayrintilartyla paylagsmasidir. Kitap sadece akademisyenlerin, uzmanlarin ve
ogrencilerin degil, konuya ilgi duyan, giincel geligsmeleri takip eden, 6grenmek
isteyen herkesin bilgilenebilecegi bir yapidadir.
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